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Anadolu Sigorta (ANSGR) Guncelleme

4 Agustos 2025 gulnuU paylastigimiz bilanco degerlendirme raporu cgergevesinde
bugun yapilan webinar sonrasi ilave bir rapor sizlerle paylasiyor olacagiz demistik. Bu
dogrultuda:

- Mevzuatsal degisim etkenlerinin ne miktarda yansiyip yansimayacagini

izlemek,

- 100.yi1la 6zgu giderlerin beklenti Uzerinde gergeklesmesi ile gelir tablosunda
yer alisi,

- iskonto oranlarinda dasus miktarinin bir miktar daha olma olasiliginin
beklenmesi,

- Trafik ve kaskoya dair belirsizliklerin 6n planda olmaya devam edisi
- Buyume yapisiyla simdilik teknik karlilik nezdinde aceleci olmamak
- Reasurorluk tretkenlik gézetmeksizin hasar girislerinin varhigi

- Avro/Dolar paritesi ¢ercevesinde maliyetlerin motor grubunda artis
potansiyeli riskleri artirmaktadir.

Anadolu Sigorta o6zelinde sektér bakimindan en hizli baylimeler izlenmektedir.
Saglik sektérl ve yatirnm gelirlerinin gelecekte ayristiracagini da degerlendirmeyi
surduruyoruz. Sigortacilik sektérinl acgik agik begenmeyi surdurmekle beraber
Anadolu Sigortayr 6zelinde gbézlem altina almayi kararlastirdik. TSB'den gelecek
veriler dogrultusunda guncellemelerimizi yapiyor olacagiz. 2025 2.ceyrek finansallari
itibariyle bankacilik, sigortacilk ve GYO ©6zelinde finansal beklemeden
mudahalelerimizi anlik ve proaktif sekilde yapiyor olacagiz.

Beklentilerimizi su sekilde revize ediyoruz:
- Yilsonunda 13,2 milyar TL net kar

- %40 ézsermaye karlilig: beklemekteyiz.

%26 dzsermaye maliyeti cercevesinde ANSGR hedef fiyatimizi 182,64 TL'den 144,10
TL'ye indiriyoruz. AL tavsiyemizi korumayi sirduriyoruz.
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DEGERLEME
ANSGR 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Net Kar 13.200.000.000 18.859.500.000 23197.185.000 28532.537.550 33.240.406.246 35522914141
Ozkaynaklar 33.000.000.000 41.910.000.000 51.549.300.000 63.405.639.000 73.867.569.435 84.578.367.003
RoE 40% 40% 40% 40% 40% 39%
Ozkaynak Maliyeti 8.415.000.000 10.687.050.000 13.145.071.500 16.168.437.945 18.836.230.206 21.567.483.586
Artik Gelir 4,785.000.000 8.172.450.000 10.052.113.500 12.364.099.605 14.404.176.040 13.955.430.556
iskonto Orani 0,80 0,63 051 0,40 032 0,226
Artik Gelirin Buguinku Degeri 3.812.749.004 5.188.774.781 5.085.412.734 4.984.109.691 4.626.683.498 3.571.748.616
ANSGR 2031 2032 2033 2034 2035
Net Kar 38.838.386.128 42.059130.343 45518.493.814 49230.001.771 52.248.578.196
Ozkaynaklar 94.727.771.043 105.147.825.858 116.714.086.703 129.552.636.240 141212373502
RoE 38% 37% 36% 35% 34%
Ozkaynak Maliyeti 24.155.581.616 26.812.695.594 29.762.092.109 33.035.922.241 36.009.155.243
Artik Gelir 14.682.804.512 15.246.434.749 15.756.401.705 16.194.079.530 16.239.422.953
iskonto Orani 0,20 0,16 013 0,10 0,08
Artik Gelirin Bugunku Degeri 2.994.352.576 2.477.527.552 2.040.156.635 1.670.779.006 1.335.025.647
ANSGR 2036 2037 2038 2039 2040
Net Kar 51.895.547.262 52.933.458.207 53.945.421379 54926247222 55.870.292.096
Ozkaynaklar 148.272.992177 155.686.641.785 163.470.973.875 171.644.522.568 180.226.748.697
RoE 33% 32% 31% 30% 29%
Ozkaynak Maliyeti 37.809.613.005 39.700.093.655 41.685.098.338 43769353255 45.957.820.918
Artik Gelir 14.085.934.257 13.233.364.552 12.260.323.041 11.156.893.967 9.912.471.178
iskonto Orani 0,07 0,05 0,04 0,03 0,03
Artik Gelirin Buglinki Degeri 922.700.906 690.719.697 509.905.565 369.732.322 261.747.369
Ozkaynaklar - Guncel 31.510.000.000
Artik Gelirlerin indirgenmis Degeri (2025-40) 40.542.125.601
Hedef Piyasa Degeri 72.052.125.601
Odenmis Sermaye 500.000.000
Hedef Fiyat (TL) 144,10
Son Kapanis Fiyati (TL) 94,80
Potansiyel Getiri 52,01%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir

Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada
yer alan Dbilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icgerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul
Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve
zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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